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 جامعة تيسمسيلت 
 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 قسم العلوم الاقتصادية
 

 

 التوجهات النقدية والمالية المعاصرةامتحان مقياس 

 السنة الثانية ماستر تخصص اقتصاد نقدي ومالي

 

 ةجوبالا: 
 نقطة لكل تعريف50نقاط/ 50 ( لمفاهيم الاتية:ا تعريف :أولا( 
 .الأهداف المراد تحقيقها، وحسب الأدوات المستخدمة حسب :يمكن تعريف السياسة النقدية غير التقليدية : السياسة النقدية غير التقليدية .1
التقليدية  النقدية غير التقليدية على أنها مجموعة الوسائل والإجراءات غير المعتادة في السياسة النقديةتعرف السياسة : تعريف السياسة النقدية غير التقليدية حسب الأهداف-أ.

أساس تقوم على  النقدية غير التقليدية تستخدمها السلطات النقدية للتأثير في النشاط الاقتصادي ولتحقيق أهداف اقتصادية محددة خلال فترة زمنية معينة، وهذا يعني ان السياسة
 .استهداف متغير اقتصادي حقيقي محدد كالنمو الاقتصادي، التشغيل وغيره من المتغيرات الأخرى

 هي سياسة نقدية يتم اللجوء اليها وقت الأزمات وتقوم على تنفيذ تسهيلات ائتمانية، : تعريف السياسة النقدية غير التقليدية حسب الأدوات المستخدمة-ب.
الأزمة المالية.   من تداعيات العملة في أسوا  الاواا  المالية، وتوفير السيولة االعملات امحللية والأجنيية، هددف دعم القطا  الماي  ومااية الاقتصاد احققيقي وتيسيرات كمية، وتدخلات في

اصداا سندات احقكومة الا قيود  مع سهولة حصوله على الأموال عن طريق كما يمكن تعريف السياسة النقدية غير التقليدية على انها قيام الينك المركزي ادوا الوساطة في عملية الائتمان،
الينك المركزي في ظروف استثنائية الهدف منها تقديم  وذلك هددف تحفيز الاقتصاد. وعليه يمكن القول أن السياسة النقدية غير التقليدية هي مجموعة من الإجراءات الاستثنائية التي يقوم هدا

 .وكمية وتدخلات في العملة والأسوا  الماليةتسهيلات ائتمانية 
 : يأخذ احد التعاايف الاتية : الانضباط المالي .2

على إدااة النفقات  على أنه القداة الإنضياط الماي  على أنه قداة احقكومة على امحلافظة على صحة عملياتها المالية وسلامتها على المدى اليعيد. كما عرف الإنضياط الماي يعرف 
 .المتوسطة وطويلة المدى المعلنة، وضمن الخطط الإقتصاديةوالإيرادات المالية انحو دقيق واطريقة تستجيب للمستهدفات المالية الموضوعة بما فيها مؤشرات الميزانية 

العامة وتحديد نسب العجز والدين العام والعبء  كما يعرف الإنضياط الماي  اأنه مجموعة من القواعد التي تسترشد هدا احقكومة للعمل على تحديد الإنفا  العام بما يتلائم مع الإيرادات
 .الاستقراا الإقتصادي الكلي ية ويدعم تحقيقالضريبي بما يحقق الإستدامة المال

د المتوفرة والمتوقع احقصول عليها ، مما يؤدي يمكن تعريف الإنضياط الماي  اأنه سياسة مالية تمتد لعدة سنوات من خلال وضع خطط مالية منضيطة واناء الموازنات على أساس كمية المواا  و
كال وااد اكفاءة وفعالية والااتعاد عن الاقتراض، واالتاي  كيح العجز على المدى اليعيد وتحقيق فائض في الميزانية الذي يعتبر شكلا من أشوتخصيص الم إلى كيح الافراط في الإنفا  العام

 .الادخاا الامر يسهم في تحقيق الأهداف الإقتصادية والتنموية المرجوة
كذلك «. صناديق استثمااية تملكها احقكومات التي لها فوائض كييرة في موازنتها، للاستثماا في الأسوا  الدوليةأنها  :عدة تعاايف من اينها:هناك : صناديق الثروة السيادية .3

 .استثمااات طويلة الأجل هي صناديق استثمااية تتميز اطييعة خاصة، تنشئها احقكومات للحفاظ على الفوائض المالية وتوظيفها في
من  دااة الاحتياطات الدولية حقكومات الدول التي لديها مدخرات تفو  القداة الاستيعااية لاقتصاداتها، مما يتطلب سياسة استثمااية تمكنهاصناديق مكلفة اإ»وتعرف أيضا اأنها: -.

ض الدول، وهي الاحتياطات المالية في الينوك المركزية عيااة عن فوائض الأموال أو المداخيل المالية ليع»و تعرف الصناديق السيادية أيضا اأنها:  .«تنويع أصولها وامتلاك أصول مالية أجنيية
 ..والتي توجد في الدول الغنية

موازنته الإجماي  االتفصيل من نقطة الأساس ) لذا فإنها أساس " اأنها عملية تخطيط وموازنة والتي تتطلب من كل مدير أن يبرا مطلب  Phyrrعرفها : الموازنة الصفرية .4
ماذا يجب أن ينفق أية أموال على الإطلا ، إن هذا المدخل يتطلب تحديد جميع الأنشطة ووصفها في مجموعات قراا، والتي يتم  صفري،( ويحول عبء الإثيات إلى كل مدير لكي يبرا

االدانمرك، فقد عرف 1691أما مؤتمر الأمم المتحدة لدااسة مشاكل الإدااة والموازنة في الدول النامية، والذي عقد في سيتمبر-.يقا لأهميتهاتقييمها عن طريق تحلي منتظم ثم ترتييها ط
ة للحصول على مجموعة من المخرجات ووضع للتكلفة أو أكثر الطر  فاعلي الأساس الصفري اأنه نظام يفترض عدم وجود أية خدمة أو نفقة في اليداية، والأخذ في الاعتياا احقد الأدنى

 .الإطاا الذي يمكن بموجيه تقييم فاعلية مستويات النفقات الجااية المعتمدة وفقا لهذه الاعتيااات
الأجل الطويل والأجل المتوسط دون حدوث أزمات مالية أو ضغوط شديدة على أوضا  المالية  شير هاذا المصطلح إلى القداة على خدمة الدين العام فيي : الاستدامة المالية .5

مفهوم الإستدامة المالية على أنها احقالة التي  النقد الدوي  كييرة أو توقف الإنفا  العام على اعض الأنشطة احقكومية ويعرف صندو  العامة، مثل الإضطراا إلى تخفيض الإنفا  انسية
 .هيكل الإيرادات والنفقات مستقيلايكون فيها المقترض قادا على تسديد ديونه دون احقاجة إلى اتخاذ تعديلات جوهرية في 

 صطلح.له صلة االمف يتعر  أييقيل  : لاحظةم     
 نقطة لكل حالة5.0نقاط /(04 : السلوكيةاهم الأسباب التي أدت إلى ظهور المالية  :ثانيا(  

 :الأسياب التي أدت إلى ظهوا المالية السلوكية فيما يليويمكن تلخيص أارز       
 :التحديات التي تواجه النظرية الاقتصادية التقليدية1.0.
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تكون  الواقع، كثيرا ما كن فييفتض أن الأفراد يتخذون قرااات مالية عقلانية ومتوازنة اناءً على معلومات كاملة )نظرية السو  الفعّال، نظرية المنفعة المتوقعة،( ل:النموذج التقليدي -
 .قرااات الأفراد غير عقلانية وتتأثر بمشاعرهم وأحاسيسهم الشخصية

 .المعرفية نحيازاتالكثير من الأبحاث أظهرت أن الأفراد لا يتصرفون كما يتوقع النموذج التقليدي؛ فهم يتأثرون بمشاعر مثل الخوف والجشع، وعوامل مثل الا:عدم التطابق مع الواقع -
 ظهور انحيازات معرفية وسلوكية في الأسواق المالية2.1.

جديدة(، وغيرها  لقديمة اغم ظهوا معلوماتامثل انحياز التأكيد )التأكيد على المعلومات التي تدعم آاائنا(، انحياز التفاؤل، انحياز الاستمرااية )التمسك االقرااات :الانحيازات النفسية -
 .ذ القرااات الماليةمن الانحيازات التي تؤثر على اتخا

اتخاذ  ز التفاؤل،( أوالكثير من الأفراد يتخذون قرااات استثمااية غير منطقية مثل ايع الأسهم الخاسرة ميكرا واحتفاظهم االأسهم الرابحة لفتة طويلة )انحيا:القرارات غير المنطقية -
 .قرااات اناءاً على مشاعر مؤقتة

 :إتخاذ القرارات المالية تزايد أهمية النفسيات الفردية في3.1.
 .مثل الخوف، الطمع، والااتياك، التي تؤثر اشكل كيير على إتخاذ القرااات المالية، سواء كانت إستثمااية أو إستهلاكية:العوامل النفسية -
 .العقلاني اضات التقليدية للقراا الماي قرااات مالية، وهو ما يتناقض مع الافتر الأبحاث أظهرت أن العديد من الأفراد يتأثرون بحالاتهم النفسية والعاطفية عند اتخاذ :التأثير العاطفي -

 التطور التكنولوجي والإعلامي4.1
الية. أحيانًا تكون هذه التي يتلقاها الأفراد على اختياااتهم الم أسهمت في زيادة التأثيرات النفسية على المستثمرين، حيث تؤثر الأخياا والمعلومات:وسائل الإعلام والتواصل الاجتماعي -

 .المعلومات مغلوطة أو مشوهة
 .إلى تسريع اتخاذ القرااات المالية، مما يجعل الأفراد عرضة للقرااات السريعة والمينية على إنفعالات تالإنترنأدى استخدام تطييقات الهاتف والتداول عبر :التداول الرقمي -

 التجارب والأزمات المالية5.1
الجماعي أو  التي أظهرت تأثير العواطف الجماعية على أسوا  المال، والعديد من الأفراد اتخذوا قرااات مالية غير عقلانية اسيب الخوف2002مثل أزمة :الكبرى  الأزمات المالية-

 .الطمع الجماعي
 .، مما يؤدي إلى تقليات مفرطة في الأسوا الأفراد في الأسوا  الدالية غاليًا ما يتصرفون جماعيًا اناءً على ادود أفعال الآخرين:سلوك الحشود -

 :الاهتمام المتزايد بالعوامل النفسية في علم الاقتصاد6.1..
 .مع تزايد اهتمام الياحثين في فهم العوامل النفسية والسلوكية، ادأ التكيز على دااسة التأثيرات النفسية التي تشوه القرااات المالية:الدمج بين علم النفس والاقتصاد -
 .أدى الاهتمام المتزايد هدذا المجال إلى تطوير مفاهيم جديدة تسهم في تحسين فهم سلوك الأفراد في الأسوا  المالية:الاقتصاد السلوكي -

 دور الخبرة الشخصية والمعتقدات الثقافية7.1.
 .القرااات المالية المستقيلية في)مثل تجارب الفشل أو النجاح في الاستثمار(تؤثر تجااب الأفراد السااقة :التجارب الشخصية -
على قيم  لاك أو الاستثماا اناءً تلعب المعتقدات والعادات المجتمعية دًواا في توجيه سلوك الأفراد الماي . فالمجتمعات قد تكون لها آااء معينة حول التوفير أو الاسته:المعتقدات الثقافية -

 .ثقافية مختلفة
 اليةالتمويل الشخصي والاستشارات الم8.1.

هذه  مع تزايد الوعي حول أهمية التخطيط الداي  الشخصي، ادأ الكثير من الأفراد يتجهون نحو الخبراء الماليين للحصول على نصائح. ولكن :التوجه نحو الاستشارات الشخصية-
 .النصائح غاليًا ما تتأثر اتوجهات المستشااين النفسية أيضا

 .الماي  التي تساعد الأفراد على التعرف على تأثير العوامل النفسية على قراااتهم ازدياد ارامج التعليم:التعليم المالي -
 
 نقطة لكل حالة50نقاط / (04 : في سياسة حرب العملاتة من تقييم خلصوالسلبيات المست الايجابيات أهم تتمثل :ثالثا(  

 : الايجابيات-0
 أسعاا فائدة منخفضة فالدول النامية ليست مجبره على هذا الاختياا الذي يضر بمصاحقها وعليها ااط عملاتها اسلة منإذا كانت الدول المتقدمة منسجمة مع نفسها ااختياا  -أ

 .العملات تتحدد أهميتها النسيية في ضوء أهمية شركائها التجاايين
 .للمستوادين الأجانب واالتاي  تحفز وتنشط اقتصاده اعيدا عن الركودتخفيض قيمة عملـة الـد مـا يجـعـل صـادااته أكثر تنافسية لأنها تصيح اقل كلفـة االنسية  -ب
الاقتصاد ،  ا إضافيا يشجع الاستثماا ويحفزتخفيض قيمة عملة الد ما يجعل وااداته من الخااج أكثر كلفة وعليه يكون هناك تحول نحو شراء السلع امحللية الأمر الذي ادواه يخلق طلي -ج

 .ما اتيعت الدولة سياسة توفير السيولة وتسهيل الائتمان وتخفيض سعر الفائدةويتعزز هذا التأثير إذا 
 .قيمة العملة امحلليةتخفيض قيمة عملة الد ما يساعد على تدفق اؤوس الأموال والاستثمااات الأجنيية إلى الداخل مستفيدة من كلف الانتاج المنخفضة بحكم ضعف  -د
الدول  رب العملات لأنها متلقية للصدمات فقط إلا انه من المفيد الإشااة هنا انه لا يمكن تصوا جاا  سياسة تخفيض أسعاا الصرف في هذهاغم أن الدول النامية غير معنية بح -ه

 .لتحقيق آثاا ايجااية على موازنيها التجااية وذلك لانخفاض مرونـات كـل مـن صادااتها و وااداتها اسيب تخلف واختلال هيكلها الإنتاجي
 .الأواوبي القطب الصيني والقطبن تداعيات الأزمة المالية العالمية التحول من القطب الاقتصادي الواحد إلى اقتصاد متعدد الأقطاب ، بحيث أصيح هناك القطب الأميركي و م -و
 : السلبيات-0
سياسة  سوف تجبر في النهاية على التخفيض المتكرا والمتقاال ، واالتاي  تصيح إذا ما تسااقت الدول في تطييق سياسة التخفيض التنافسي لأسعاا صرف عملاتها فهذا يعني أنها -أ

 .التخفيض غير فعالة ، مما يؤدي إلى تخفيض أسعاا الصاداات العالمية اشكل عام إلى المستويات التي تؤدي إلى تعزيز الركود الاقتصادي
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حتما إلى  دي إلى زعزعة الثقة دوليا في النظام النقدي الدوي  القائم على نظام العملة الواقية الأمر الذي يؤديإن التسااق في التخفيض التنافسي لأسعاا صرف العملات سوف يؤ  -ب
واقتصادية عالمية ذات  ليةا الذهب ، مما يسيب أزمة ماااتفا  في النظام النقدي الدوي  القائم على نظام العملة الواقية الأمر الذي يؤدي حتما إلى ااتفا  أسعاا المعادن الثمينة وعلى اأسه

 .تأثير سـلبي عميـق علـى جميـع اقتصـاديات الـدول ، وهـذا الـذي ينـادي اـه مجموعـة مـن الاقتصاديين ) العودة إلى نظام المعدنين
االتأكيد  قتصاد الماي  والنقدي عالمياً ، كما أن هذه احقرب تؤثرإن لسياسـة حـرب العملات مخاطر كييرة جداً ، فالفوضى التي نشهدها في تقليات أسعاا العملات عالمياً تهدد الا -ج 

 .على القطا  المصرفي العالمي ويخشى مع استمرااها من الوقو  في أزمة مصرفية مالية جديدة
الفقيرة  ائية، وسيكون الضحايا الأساسيين لهذه احقرب الدولكذلك تؤثر حرب العملات على أسس التيادل التجااي العالمي ، وتخلق نو  من لجوء الكثير من الدول إلى السياسة احقم  -د

 .والنامية ، أما في الدولة الغنية فالطيقة المتوسطة والفقيرة هي التي ستدفع الثمن
 المي نتيجة للخلل اين العرض النقديتؤدي حرب العملات إلى خفض القيمة احققيقية لاحتياطيات الدول من العملات الأجنيية ، وااتفا  مستويات التضخم في الاقتصاد الع -ه

اقتصادية في أسعاا  وا  العالم للمضاااة وايجاد فقاعاتوالسلعي وإيجاد خلل في أداء الأسوا  المالية العالميـة خاصـة الناشئة منهـا مـن خـلال تحـول النقد المصدا إلى أموال ساخنة تجوب أس
 .ثر من الاستثمااالأصول وسيادة المضاااات في الاقتصاد الدوي  أك

 
  نقاط (03 :العربيأهداف مجلس التعاون لدول الخليج تتمثل  ا:بعار .( 
 .تحقيق التنسيق والتكامل والترااط اين الدول الأعضاء في جميع الميادين وصولا إلى وحدتها1-
 .التعاون القائمة اين شعوهدا في مختلف المجالاتتعميق وتوثيق الروااط والصلات وأوجه 2-
الشؤون -.الشؤون التعليمية والثقافية.-.الشؤون التجااية والجمااك والمواصلات-الشؤون الاقتصادية والمالية :وضع أنظمة متماثلة في مختلف الميادين بما في ذلك الشؤون الآتية3-

 .الشؤون التشريعية والإدااية.-ة.الشؤون الإعلامية والسياحي-الاجتماعية والصحية
مة مشـاايع مشـتركة وتشــجيع تعاون القطا  الخاص بما دفع عجلة التقدم العلمي والتقني في مجالات الصناعـة والتعدين والزااعـة والثروات المائية واحقيوانية وانشاء مراكز بحوث علمية واقا4-

 .يعود االخير على شعوهدا
 
 المستدامة إصلاحات هيكلية لتعزيز الاستقراا الاقتصادي وتحقيق التنميةهذه التحديات  بتتطل ،التغيرات العالمية المعاصرة تواجه الجزائر مجموعة من التحديات في ظل ا:خامس ،

 )نقاط (04 : في الجزائر فيالنقدية  التحديات التي عرفتها السياسةأهم  تتمثلحيث 
عرضة لتقليات أسعاا النفط العالمية.  يشكل الاقتصاد الجزائري اعتمادًا شيه مطلق على مداخيل امحلروقات، مما يجعل السياسة النقدية:الاعتماد الكبير على عائدات المحروقات 1.

 .السلطات النقدية على التحكم في التضخم والنمو الاقتصاديوهذا الاعتماد يحد من قداة 
السياسة النقدية السيطرة على  على بتتأثر معدلات التضخم في الجزائر االتغيرات في الأسعاا العالمية، خاصة في ظل الانفتا  التجااي. هذا يجعل من الصع:التضخم المستورد 0.

 .التضخم دون التأثير على النمو الاقتصادي
مما يجعله عرضة للتضخم المستواد. وتشير  الاقتصاد الجزائري يعتمد اشكل كيير على الواادات لتليية احتياجاته من السلع والخدمات،: ر التضخم المستورد على الاقتصاد الجزائريثأ-.

سييل المثال، أظهرت دااسة أن التضخم امحللي في الجزائر يتأثر االأسعاا العالمية،  ئر. علىالدااسات إلى أن ااتفا  الأسعاا العالمية يؤثر اشكل مياشر على المستوى العام للأسعاا في الجزا
 .المستوادة، مما ينعكس على التضخم امحللي حيث يؤدي ااتفا  أسعاا الشركاء التجاايين إلى زيادة أسعاا السلع

 :استراتيجيات مواجهة التضخم المستورد .
 .ز الإنتاج امحللي وتطوير القطاعات غير النفطيةتقليل الاعتماد على الواادات من خلال تعزي :تنويع الاقتصاد-
 .اتخاذ سياسات نقدية تهدف إلى احقفاظ على استقراا قيمة الديناا الجزائري للحد من تأثير تقليات أسعاا الصرف :استقرار سعر الصرف-
 .السلع المستوادة تطييق سياسات تجااية تحفز الإنتاج امحللي وتقلل من الاعتماد على :تطوير السياسات التجارية-

 .من خلال هذه الاستراتيجيات يمكن للجزائر تقليل تأثير التضخم المستورد و تعزيز استقرار اقتصادها
النهج قد وعلى الرغم من أن هذا  .هو إطاا للسياسة النقدية يهدف إلى احقفاظ على استقراا الأسعاا عبر تحقيق معدل تضخم محدد كهدف ائيسي:تحديات استهداف التضخم 3.

 .أثيت جااحه في اعض الدول، إلا أنه يواجه تحديات كييرة في الجزائر
 :ومن أبرز هذه التحديات

 ضعف استقلالية البنك المركزي1.3.
 .تهداف التضخم دون تدخل سياسياس الينك المركزي الجزائري يعاني من محدودية الاستقلالية عن السلطة التنفيذية، مما يجعل من الصع تيني سياسات نقدية تهدف إلى :التحدي-
 .يؤدي هذا إلى تضااب الأولويات اين استقراا الأسعاا وأهداف أخرى مثل تحفيز النمو أو دعم تدويل عجز الموازنة :الأثر-

 عدم مرونة الأسواق المالية3.3.
 .ساعد في ضيط التضخمالأسوا  المالية في الجزائر غير متطواة االقدا الكافي لتوفير أدوات ديناميكية ت :التحدي-
 .يحد هذا من قداة الينك المركزي على استخدام أدوات السياسة النقدية افعالية :الأثر-

 هيمنة الاقتصاد غير الرسمي3.3.
 .يُشكل الاقتصاد غير الرسمي نسيةكييرة من النشاط الاقتصادي في الجزائر :التحدي-
 .مما يضعف فعالية أدوات استهداف التضخم يُصعّ قياس وتوقع معدلات التضخم احققيقية، :الأثر-



 

4 

 نقص البيانات الاقتصادية الموثوقة4.3.
 .التضخم يعاني الاقتصاد الجزائري من ضعف نظام الإحصاءات الاقتصادية، خاصة فيما يتعلق بجمع وتحليل الييانات الدقيقة حول معدلات :التحدي-
 .اتخاذ قرااات نقدية مناسيةيعُيق هذا توفير مؤشرات دقيقة تساعد على  :الأثر-

اعض التدااير القانونية المقترحة قد  شهدت السياسة النقدية في الجزائر تعديلات قانونية متعددة، مما أثر على استقراا وفعالية هذه السياسة. عدم تطييق:التغيرات في الإطار القانوني 3.
 .يعيق تحقيق الأهداف المرجوة

غياب هذا التنسيق قد يؤدي إلى  الاقتصادي يعد التنسيق اين السياسة النقدية والسياسات الدالية والاقتصادية الأخرى ضروًايا لتحقيق الاستقراا:صادية التنسيق بين السياسات الاقت4.
 .تضااب في الأهداف والإجراءات، مما يضعف فعالية السياسة النقدية

 
 

 /نالأستـاذة: ش                                                                                                       
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 ثالث لمقياس الهندسة المالية تخصص اقتصاد نقدي وبنكيلامتحان السداسي الالاجابة النموذجية 

 (نقطة 02كل جواب )نقاط  10  : الجزء الأول

فهي عبارة عن تصميم وتطوير  الهندسة المالية هي تلك الفلسفة التي تهتم بإدارة الأدوات المالية خارج الميزانية، .1

أفكار قديمة لخدمة أهداف مؤسسات  وتنفيذ للأدوات والآليات المالية المبتكرة، بالإضافة إلى تطوير أدوات و

 .الأعمال، وذلك لصياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل

من بين العمليات التي تمكن بعض المستثمرين من الحصول على أرياح لا يمكن لأي  حيث تعدمن خلال المراجحة  .2

كان الحصول عليها وذلك بسبب عدم التوازن في السوق، حيث يقوم المستثمر بشراء السلع ذات السعر المنخفض في 

بين السعرين، وهذه  السوق ثم بيعها في سوق آخر تكون فيه هذه السلع مرتفعة الثمن وهو بذلك يستفيد من الفرق 

العملية كفيلة بإرجاع السوق إلى حالة التوازن بسبب حدوث ارتفاع في الأسعار المنخفضة وانخفاض الأسعار 

المرتفعة وتهدف الهندسة المالية من خلال المراجحة إلى ابتكار فرص خالية من المخاطر في ظل سوق يتميز بعدم 

 الكفاءة

قيام الصفقة نقدا من أمواله الخاصة، والباقي  بهتجات الهندسة المالية، ويقصد إن الشراء الهامش ي هو منتج من من .3

بقرض يحصل عليه من العميل بتمويل جزء من السمسار، الذي ريما يقترضه بدوره من البنوك التجارية، ويمثل 

لهامش ي على هذا النحو المبلغ النقدي المدفوع الهامش المبدئي للصفقة، والذي يمثل غطاء لحماية المقرض، والشراء ا

يعد بديل أفضل من الممارسات التقليدية التي كانت سائدة من قبل، والتي كانت تتمثل في الاقتراض بضمان الأوراق 

فالشراء الهامش ي يتيح الفرصة للمستثمر أن يغتنم فرصة ملاءة سعر الورقة المالية، وذلك بشراء  .المالية المشتراة

الذاتية، ويحدث هذا بفضل القرض الذي يحصل عليه المستثمر تدعيما لموارده المالية، كمية منها تزيد عن موارده 

وذلك بدلا من استخدام الموارد الذاتية لشراء قدر أقل من الأسهم المعنية، ثم الحصول على قرض بضمانها في وقت 

 .لاحق، واستخدام حصيلته في شراء المزيد منها

رية جديدة ومتنوعة، ويطلق عليها هذا الاسم لأنها مشتقة من أدوات استثمارية هي أدوات استثماالمشتقات المالية  .4

، كما يمكن تحديد مفهوم الأدوات المشتقة "تقليدية كالأسهم والسندات، وتعتمد في قيمتها على أسعار هذه الأدوات

حد قيمتها بقيمة واحدة أو عبارة عن عقود مالية تتعلق بعمليات خارج الميزانية خاصة بالنسبة للبنوك، وتت"بأنها 

 .أكثر من الأصول أو الأدوات او المؤشرات الأساسية المرتبطة بها

عقد يقوم على مبادلة عضوين، أولهما حاضر هو الثمن، والآخر مؤجل وهو الش يء : "يعرف على أنه :بيع السلم .5

الثمن، وهو بذلك يعكس البيع  فالسلم هو بيع يتأخر فيه قبض السلع أو البضاعة ويتعجل فيه سداد ."المسلم فيه

بالثمن الآجل، ويكن القول أنه معاملة مالية يتم بموجبها تعجيل دفع الثمن وتقديمه على البائع الذي يلتزم بتسليم 

البضاعة معينة مضبوطة بمواصفات محددة في أجل معلوم، فالآجل هو السلعة المباعة الموصوفة في الذمة، 

 .والعاجل هو الثمن

 



 People's Democratic Republic of Algeria                                                        ةـــــة الشعبيــــزائرية الديمقراطيــــة الجـــالجمهوري

    Ministry of Higher Education and Scientific Research                              مي                 ـــالي والبحث العلـــــم العــــوزارة التعلي

 Ahmed Ben Yahia El-Wancharissi University – Tissemsilt           تيسمسيلت  –امعة أحمد بن يحي الونشريس ي ــــج

ـــوم الاقتصـــكلية العل  Faculty of Economic, Commercial, and Management Sciences   وم التسييرـــارية وعلــــادية والتجـ

 

 

 نقاط 05 :الثانيالجزء 

 
 

 نقاط 05 :الجزء الثالث

فتكون . مليون دولار واحد  أشهر وبقيمة 6مباشرة يمكنه اللجوء إلى أسواق العملات الاجنبية وإبرام عقد أجل لمد   

 .الأول للسلعة أشهر موافقة تماما لعملية التسديد في العقد 6عملية التسديد بعد 

ارتفع سعر الأورو سوف  يمكنه تحقيق أرباح لكنه سوف يخسرها في العقد الثاني لعملات، وإذا إذا انخفض سعر الأورو  

أرباح في عقد العملات وبالتالي هو قام بتثبيت  يتكبد خسائر في العقد الأول لكن يمكنه تحقيق نفس القيمة في شكل

 .خطر تقلبات أسعار الصرف

قيمة العقد بالدولار أثناء إبرامه هو  :رف بين الأورو والدولار وهيقيمة الخسائر التي تجنبها هي فارق سعر الص  

 .لاردو  011111سعر وهي دولار، أي أنه تجنب خسارة فارق ال 0611111  دولار وأذا ارتفع سعر الأورو يصبح 0411111



 -دورة عادية – التكنولوجيا الماليةلمقياس   الحل النموذجي

 اقتصاد نقدي وبنكيماستر  ثانيةسنة 

 . التفاعلية، المرونة، التنوع في عرض المحتوى، التواصل، تخفيض التكاليف، تنظيم وتنسيق التطوير التكنولوجي :الجواب الأول 

 المباشر، زيادة القدرة التنافسية، تعزيز الشمول المالي، تحقيق الكفاءة للقطاع المصرفي. تعزيز عمليات الابتكار   الجواب الثاني:

 . سرقة الهوية،  ستدراج، الا الفيروسات وبرامج التجسس ، تسريب كلمات السر  الجواب الثالث:

التبرع   الرابع:الجواب   القائم على  الجماعي  نظير مكافأة   ،  التمويل  التبرع  القائم على  الجماعي  أي  ،  الجماعي   الإقراض ،  التمويل  الرأسمالي  الاستثمار 

 . الإتاواتالتمويل الجماعي مقابل  للاسهم،  التمويل الجماعي 

 id Invespropert ،Ethis ،Boost Kapital ،plus ATA ،MyFinB ،Wakalah Invoice.:الجواب الخامس

خصوصية البيانات واتخاذ القرارات المتحيزة، جودة البيانات ومتطلبات المسؤولية لنشر تكنولوجيا الذكاء الاصطناعي، الشفافية    الجواب السادس:

 المحدودة، الخبرة الفنية، المخاطر الأمنية، القضايا القانونية والأخلاقية. 

  



                                                                                    
 الجمـــــهـــــــــــــــــورية الجـــــــزائرية الديمقــــــــــراطيــــــــــــــــــــــة الشـــــــعبية            

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي 
 جـــــــــــامعة تيسمسيلت 

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 
 قسم العلوم الاقتصادية 

 تخصص اقتصاد نقدي ومالي 
 2024/2025السنة الثانية ماستر    )التصحيح النموذجي(       مقياس :  التدقيق البنكي       

 ن( 06الأول : عرف مـــــــــا يلي ) الجواب

 :    التدقيق البنكي
 Auditلغة : الاستماع والمرادف الأكثر مدلولا هو الإصغاء والتدقيق باللغة الفرنسية والانجليزية     

 Auditorوالانجليزية    Auditeurأما المدقق بالفرنسية : 
إثبات  فان التدقيق هو عملية منتظمة وموضوعية للحصول على أدلة  AAAمريكين حسب المحاسبين الأ            

وتقديمها فيما يتعلق بحقائق حول وقائع وأحداث اقتصادية وذلك للتحقق من درجة التطابق بين تلك الحقائق والمعايير 
 المحددة ، وإيصال النتائج إلى مستخدمي المعلومات المهتميين بذلك .   

 :  الداخليةالرقابة        
تشمل الرقابة الداخلية الهيكل التنظيمي للبنك وجميع الإجراءات والمقاييس المتبعة للتأكد من الصحة الحسابية         

لم هو مدون في الدفاتر والسجلات وحماية أصول البنك من السرقة أو التلف أو الضياع ،ورفع الكفاءة الإنتاجية  
 .  للعاملين وتشجيعهم على التمسك بالسياسات الإدارية المرسومة أو الموضوعة  

 :   لجنة المكافآت         
هي لجنة مجلس الإدارة متخصصة يتم تعيينها من طرف مجلس الإدارة تقوم بتحديد رواتب المسؤولين           

   التنفيذيين في المؤسسة بما في ذلك الرئيس التنفيذي والقيادة العليا .



 ن( 06الثاني: ما هو الفـــــــــرق بين ) الجواب
هو كل شخص يمارس بصفة عادية وباسمه الخاص وتحت مسؤوليته المصادقة على صحة  محافظ الحسابات :      

 حسابات الشركات و الهيئات وانتظامها ومطابقتها للأحكام التشريع المعمول به )مشروعيته(
: هو كل شخص يمارس بصفة عادية وباسمه الخاص وتحت مسؤوليته فحص وتقويم وتنظيم وتحليل    الخبير المحاسبي    

 محاسبة الشركات والهيئات في الحالة التي يسمح بها القانون. 
: هو كل شخص يمارس بصفة عادية وباسمه الخاص وتحت مسؤوليته فتح وضبط ومسك محاسبة   المحاسب المعتمد   

 وحسابات التجار والشركات والهيئات التي تطلب خدماته. 
 ن( 04الثالث: قــــــــــــارن بين ) الجواب

التي   جزء من المؤسسة وهو  يقوم بالتحقق من أنظمة المراقبة الداخلية و التحقق من سلامتهاالمدقق الداخلي :   
 . أهدافهتقوم بتحديد 

من صحة وسلامة عمل  للتأكدمن خارج المؤسسة ولكنه مكلف منها عن طريق التعاقد يوظف المدقق الخارجي:   
 المدقق الداخلي .

 ن(  04مهـــــــــــام محـــــــــــافظ الحسابــــــــــــــــات دون شرح ) أذكر   الرابع: الجواب 
 ؛ فحص امتثال المؤسسة لأحكام القوانين التشريعية والتنظيمية  -
 دراسة وتقييم الرقابة الداخلية من خلال : طريقة تنظيم المعلومات والتوثيق ، المستخدمين ؛  -
فحص الحسابات )أصول غير جارية( التثبيتات المالية )سندات المساهمة ، القروض، الأصول الجارية ،   -

   المخزونات ، الأموال الخاصة (
 



 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية 

 وزارة التعليم العالي و البحث العلمي

 العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير  كلية

   ماستر اقتصاد نقدي وماليسداس ي الثالث للسنة الثانية ال متحانالاجابة النموذجية لا 

 2025-2024الجامعيةلسنة  ا

 

 .................................................................: اللقب ..................................................................:اسم الطالب

 ..................................... رقم الفوج ضروري : 

 

  ويـلتم و  الأمـوال  توظيـف فيا المصرف الإسـلامي يستخدمه  تي ال الأدوات   إحدى المضاربة برتعت  -    : الاول   الجواب

افها مع الشرح ؟  ماعيةلجالمضاربة المشتركة أو اعرف  -المشروعات،   ,و ماهي اطر

 ن 5 الجواب
 فرديـة،   مـضاربة  وليـست  مشتركة  مضاربة  هي  المعاصرة  الإسلامية  المصارف  تستخدمها  تيالمضاربة ال  :المضاربة المشتركةتعريف  -

وإوالمضاربة   فحسب  التجارة  على  تقتصر  لا  المصرف  أ  أساس   على  قائمة  وهي  المشروعات،  كافة  تشمل  انمالمشتركة  يعرض  ن 

من جهة، وأن يعرض بصفته رب المال أو وكيل عن أصحاب    تهمالإسلامي بصفته مضاربا، على أصحاب الأموال استثمار مدخرا

الأموال تلك  استثمار  الاستثمارية  المشروعات  أصحاب  على  ب  الأموال،  الاتفاق  حسب  الأرباح  توزع  أن  على    الأطراف  ينلديهم، 

  المضاربة   في  ينوعليه فالمضاربة المشتركة تتكون من ثلاثة أطراف بدلا من طرف  فقط،  الأموال  أصحاب  على  سارةلخا  وتقع  الثلاثة،

 .ليديةالتق

  باتساع  يسمح  الذي   الأمر  سبق  كما  الأطراف  متعددة  ماعيةلجتقوم المضاربة المشتركة على العلاقات ا  :أطراف المضاربة المشتركة  -

 :أطراف ثلاثة ين ب المشتركة المضاربة  في التمييز كنيم، و  تهادائرة نشاطها ومعاملا

 صكوك مضاربة  شراء  خلال من  أو استثمارية ودائع شكل  في المصرف فيويقومون بإيداعه ):أصحاب رأس المال( ينالمودع 1.

أموال    الـذين  المـشروعات  أصحاب  وهم  المضاربة،  مال  جموعبم  المضارب  موعتهممج  في  ثلون يمو  :المستثمرون  2. يستثمرون 

 .ينالودائع دون أن تربطهم علاقة مباشرة مع المودع

  علاقته   فيمضارب    إنـه  حيث  مزدوج  بدور   ويقوم  المال،  صاحب  عن  ًووكيلا  ينالطرف  ينب  اًوسيط  ا ًبوصفه مضارب  :المصرف  3.

  والمصرف   المال،  لرب   موعتهم مج  في  ينالمودع  أن  اعتبار  كنيمكما    .المستثمرين  مع   علاقته  في  المال،  ورب  الودائع  أصحاب  مع

غ  أي  مطلقـة،  مضاربة   المضارب  هو توكيل  حق  له  المودعاستث  في   هيريكون  أموال    المصرف   يقوم  النمط  هذا   وعلي   ،ينمار 

  ين والقائم  المشروعات  اختبار   في   تسويقية  ةبروخ  مالية  ودراية   فطنه  من  لديه  ما  كل   موجها  المشروعات،  لأصـحاب  المال  يمبتقد

 .المال هذا على ينأم لانه  فيها

 

 ن5الثاني :  الجواب

 على كل طالب الاجابة على سؤال واحد, و الذي يرتبط ببحثه في الاعمال الموجهة ؟  -

 اذكر اهم مبادىء التمويل الاسلامي واهم مؤسساته  1

 عرف السوق النقدية الاسلامية واذكر اهم اهدافها   2

 الاسلامية واذكر اهم اهدافها  عرف السوق المالية 3

 عرف مؤسسات التامين التكافلي واذكر اهم انواعها 4

 واذكر اهم انواعها صناديق الاستثمار الاسلامية عرف  5

 عرف الاوقاف واذكر دورها التمويلي  6



 

 عرف الاستقرار المالي وبين علاقته بالتمويل الاسلامي  7

 اختيار رقم السؤال  رقم السؤال   -الجواب:

اسلوب  حثه وعليه تحدد الاجابة الصحيحة على دقة و صحة الاجابة تكون باسلوب الطالب وفق ماقدمه في ب -

 .  في تقديمه للشرح الطالب

-  

 ن 10عرف المصطلحات التالية :الثالث :  الجواب

تسمية بالمصدر، وهي المعاملة على الأرض ببعض  المزارعة مأخوذة من الزرع، وهو ما استنبت بالبذر    :لغة  :لمزارعةتعريف ا-

ا  :اصطلاحا,    منها  رجيخ  ما ببعض  الزرع  على  عقد  أنها  على  المزارعة شرعا    في  الـشركة  بأنها  المالكية  وعرفها  ارج،لخعرفت 

ا ا(  المخابرة  أيضا   وتسمى  بينهما،  والزرع  عليها،  يعمل  أو   يزرعها،  لمن   الأرض  دفع  بأنها  نابلةلح الزرع، وعرفها  وهي    :بارلخ من 

اللينة   أ  .القراح   العراق  أهل  ويسمها  اقلةلمح ، وا)الأرض  أيضا على  ب  نهاوتعرف    الأرض  استثمار   على   أكثر   أو   ينشخص  ينعقد 

   تفاقالا حسب بينهما منـهامشتركا الناتج   يكون  أن على بالزراعة،

 

     تعريف ربا القروض: ويعرف بربا النسيئة أو ربا الجاهلية، ويعرف على أنه القرض بفائدة مشروطة عند  الاقتراض أو  عنـد

  رم لمح ا  قيقيلحا  الربا  أو   بالقرآن  رملمحا  الربا  وهو    التأخر   مقابل  فيحلول موعد السداد، أو هو الزيادة المشروطة على رأس المال  

  هذا،  عصرنا   في  الربوية   البنوك  يعجم   تأخذها  تيال  المركبة  الفوائد  مثل  وهو   مقاصد،  يم رتح  رملمحا   ليلجا  أو   الأصلي،  أو   لذاته،

 .بالتقسيط حيث يأخذون زيادة من المشتري عند تأجيل دفع الأقساط عن موعدها البيـع  في التجار   من يرالكث يفعله ما  ومثل

دورة   دخـول  في  الأساسية وظيفته عن وتعطيله المال  ميدتجيعرف الاكتناز بأنه حبس الثروة عن التداول و :الاكتنازتعريف -

 . الإنتاج، والاكتناز فقهيا هو منع الزكاة

 

  :اصطلاحا . بينهما فيما  ينالمال  أو   ينالمشاركة أو الشركة هي الاختلاط، أي خلط ملكية، أو النصيب :لغة :المشاركةتعريف -

كل منهم فيه سواء برأس المال أو   ةهمخلال مسا  من ،ينمع شروعبم  القيام  في، أو أكثر )ينطرف( ينشخص اشتراك  نيالمشاركة تع

  المالية  الفوائض  ميعتج وجبهابمخسارة، وتعرف أيـضا على أنها صيغة يتم العمل، وتقاسم ما ينجم عن نشاطه من ربح أو 

ل تم ةير كب أو  متوسطة، أو  ةيرصـغ رسـاميل تكوين أجل من والمؤسسات للأفراد
ِّ
  تكوين في تساهم ةبرمعت اقتصادية  قوة  ث

  ودفع الشركة انعقاد  على ليدل بينهم العقد  الشركة  أركان ومن ديدهاتجو القائمة المشاريع  توسيع أو  ديدةلجا  الاستثمارات

  سارة لخ ا أو  والربح المال، رأس الأصل  يكون  أن  على أكثر  أو  يناثن ينعقد ب "كذلك على أنها  وتعرف العمل، ارسةمم و المال

 حسب ما يتفقون عليه بينهم مشتركا

  

المساقاة- إ  تعريف  الشجر  دفع  وهو  الشجر،  إصلاح  على  يرد  عقد  المساقاة  عقد    بالتلقيح  عليه  افظيحو  به  نييعت  من  لى: 

,  عليها  متفق  صصبحوصاحب الشجر    العامل  ين ب  الشجر   رةثم  اقتسام   يتم   أن   على  ذلك،  ير وغ  راسة لحوا  والري   والتنظيف

إ أنها معاقدة على دفع الأشجار  أيضا على  بينهما، أو هي  لىوتعرف  الثمرة  يعمل فيها على أن  ببعض   من  العمل  عبارة على 

  النخل  على  هيرأن يعامل غ  :عند الشافعية  وهي   ره،ثم  من  معلوم  زءبج  يصلحه   من  لىهي دفع الشجر إ  :أخرى   وبعبارة  ارج،لخا

 . مالهة الثمر  أن  على فقط، عنب  الشجر  أو 
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 ن(10السؤال الثاوي)

في حالت العجص المىاشوي قد جلجأ الخصيىت العمىميت للبىك المسكصي طالبت مىه حظبيقاث، هره العمليت مؤطسة قاهىها طمً 

 قاهىن الىقد والقسض طابقا والقاهىن الىقدي والمصسفي حاليا، وذلك على الىحى الخالي: 

مكً للبىك المسكصي ان ًمىح الخصيىت ً، والتي جىص على ماًلي:  1990مً قاهً الىقد والقسض لظىت  87المادة 

ًىم، مخخاليت او غي مخخاليت للظىت الىاحدة،على ان ًخم ذلك على اطاض  240مكشىفاث بالحظاب الجازي لمدة اقصاها 

 .مً اًساداث الظىت الماطيت، ًجب ان حظدد هره الدظبيقاث قبل نهاًت كل طىت ماليت %10حعاقدي  و في حد  اقصاه 

) الىقد والقسض طابقا(: والتي جم بمىجبها الخمىيل غير الخقليدي ) المدة عدلذ الى  17/10مً الامس مكسز  50المادة 

 خمع طىىاث ودون حظقيف للمبلغ(.

شسوط الدظبيقاث التي كاهذ معخمدة  ع( ، فقد اعاد المشسع جقسيبا هف23/09ما بمىجب القاهىن الىقدي والمصسفي )أ 

 اهخهى. -----------------------------------------------------------. مىه 57المادة ،  1990 في قاهىن الىقد والقسض لظىت


