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  س النظام البنɢي والماڲʏ اݍݨزائري مقيا                اقتصاد نقدي وماڲʏ  الثالثةالسنة            ثاɲيلسدا؟ۜܣ الاامتحان 

  .نص טمتحان

عد النظام البنɢي والماڲʏ ࢭʏ اݍݨزائر  ُʇ ʏا ࢭ ًʈا حيو  تحرʈك ܿݨلة النمومن الرɠائز כساسية للاقتصاد الوطۚܣ، حيث يلعب دورً

ولتحقيق فɺم معمق لɺذا النظام، لا بد من تحليل البيانات الكمية والنوعية . دخرات وتوجيھ טسȘثماراتوȖعبئة الم

  . المتوفرة حول مختلف جوانبھ

 ب عڴʄ تفس؈ف البيانات واستخلاص النتائج ورȋطɺا بالمفاɸيم النظرʈة الۘܣ تم تناولɺا ࢭʏ المقياسالاختبار قدرة الطمن أجل 

   .أجب عڴʄ כسئلة أسفلھ أسا؟ۜܣ للمعلوماتكمصدر " 2صفحة" داول والمنحنياتاݍݨ كاستخدامȌعد و 

ݳ عدد المؤسسات المالية اݝݵتلفة ࢭʏ اݍݨزائر من  .1 ، صف تطور ɸيɢل 2025إڲʄ  2010بالنظر إڲʄ اݍݨدول الذي يوܷ

عوامل الۘܣ قد تɢون ما ۂʏ טتجاɸات الرئʋسية الۘܣ تلاحظɺا؟ ما ۂʏ ال. النظام البنɢي والماڲʏ خلال ɸذه الففة

 نقاط6..........ساɸمت ࢭɸ ʏذه التغي؈فات؟

ݳ تطور الكتلة النقدية .2 ، قم بتحليل 2023إڲʄ  2015ومعدل التܸݵم من  M2 و M1 بناءً عڴʄ اݍݨدول الذي يوܷ

ʈة ɸل تتوافق ɸذه العلاقة مع النظر . العلاقة ب؈ن نمو الكتلة النقدية ومعدل التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر خلال ɸذه الففة

טقتصادية؟ ما ۂʏ לجراءات الۘܣ يمكن أن يتخذɸا بنك اݍݨزائر للسيطرة عڴʄ التܸݵم ࢭʏ ضوء ɸذه 

 نقاط6.........البيانات؟

باستخدام اݍݨدول الذي ʇعرض القروض الممنوحة للقطاع؈ن العام واݍݵاص كɴسبة من الناتج اݝݰڴʏ לجماڲʏ من  .3

2018  ʄو . طاع؈ن، قارن ب؈ن تطور לقراض للق2022إڲɸ ذه؟ ماɸ ات לقراضɸالدلالات טقتصادية لاتجا ʏما ۂ

 نقاط6.........الدور الذي يلعبھ القطاع المصرࢭʏ ࢭʏ تموʈل ɠل من القطاع العام واݍݵاص؟ 

  نقاط2.............. .................الشɢل العام ا أسلوب                                                                            
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 :1اݍݨدول 

البنوك التجارʈة  بنك اݍݨزائر  السنة

 العامة 

البنوك التجارʈة 

 اݍݵاصة 

 المؤسسات المالية 

2010 1 6 14 9 

2015 1 6 15 9 

2020 1 6 16 9 

2025 1 6 18 9 

 :2اݍݨدول 

 السنة
مليار  M1 الكتلة النقدية

 دج

مليار  M2 الكتلة النقدية

 دج
 (%) ل التܸݵممعد

2015 4500 8000 4.8 

2017 5200 9500 5.6 

2019 5800 11000 2.0 

2021 6500 12500 7.2 

2023 7200 14000 9.4 

 :3اݍݨدول 

 السنة
من الناتج اݝݰڴʏ % القروض للقطاع العام 

ʏלجماڲ 
 من الناتج اݝݰڴʏ לجماڲʏ% القروض للقطاع اݍݵاص 

2018 15 25 

2019 16 27 

2020 17 29 

2021 18 31 

2022 19 33 

  

  

  2025-2024السنة اݍݨامعية 
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  טجابة النموذجية

ݳ عدد المؤسسات المالية اݝݵتلفة ࢭʏ اݍݨزائر من . 1 ، صف تطور ɸيɢل النظام البنɢي والماڲʏ 2025إڲʄ  2010بالنظر إڲʄ اݍݨدول الذي يوܷ

  حظɺا؟ ما ۂʏ العوامل الۘܣ قد تɢون ساɸمت ࢭɸ ʏذه التغي؈فات؟ما ۂʏ טتجاɸات الرئʋسية الۘܣ تلا . خلال ɸذه الففة

ا ࢭɸ ʏيɢل النظام البنɢي والماڲʏ اݍݨزائري ب؈ن عامي  ا مݏݰوظً ظɺر اݍݨدول تطورً טتجاه الرئʋؠۜܣ ɸو الزʈادة المستمرة ࢭʏ عدد . 2025و  2010يُ

ا البنوك التجارʈة العامة والمؤسساتت البنوك التجارʈة اݍݵاصة ، بʋنما ظل   .المالية مستقرًا ɲسȎيً

 ة اݍݵاصةʈا من  :البنوك التجار ا ࢭʏ عام  14شɺدت نموً ًɢ2010بن  ʄعام  18إڲ ʏا ࢭ ًɢز دور القطاع . 2025بنʈعزȖ توجھ نحو ʄذا إڲɸ ش؈فʇ

  1.ات السوق اݍݵاص ࢭʏ الɴشاط المصرࢭʏ، وɸو ما قد يɢون ناتجًا عن לصلاحات טقتصادية الۘܣ ٮڈدف إڲʄ تحوʈل טقتصاد نحو آلي

 سۗܣɴدور قوي للقطاع قاء عدد ب :טستقرار ال ʄومية لݏݰفاظ عڴɢاسفاتيجية ح ʄش؈ف إڲʇ ا قد بنوك التجارʈة العامة والمؤسسات المالية ثابتً ال

  .العام ࢭȊ ʏعض جوانب النظام الماڲʏ، أو أن الفاخيص اݍݨديدة تركز Ȋشɢل أسا؟ۜܣ عڴʄ البنوك اݍݵاصة

ݳ تطور الكتلة النقدية بناءً عڴʄ اݍݨدول ال. 2 تحليل العلاقة ب؈ن نمو ، قم ب2023إڲʄ  2015ومعدل التܸݵم من ) M2و  M1(ذي يوܷ

ɸل تتوافق ɸذه العلاقة مع النظرʈة טقتصادية؟ ما ۂʏ לجراءات الۘܣ يمكن . الكتلة النقدية ومعدل التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر خلال ɸذه الففة

  أن يتخذɸا بنك اݍݨزائر للسيطرة عڴʄ التܸݵم ࢭʏ ضوء ɸذه البيانات؟

ا نحو زʈادة ɠل من ال ا عامً ًɸر اݍݨدول اتجاɺظ ومعدل التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر ب؈ن عامي ) M1(والضيق ) M2(كتلة النقدية بمفɺومٕڈا الواسع يُ

  .2023و  2015

 ارتفعت الكتلة النقدية  :النمو المقايدM1  4500من  ʏ2015مليار دج ࢭ  ʄ7200إڲ  ʏنما زادت 2023مليار دج ࢭʋب ،M2  8000من  ʄمليار دج إڲ

  . 2023ࢭʏ % 9.4إڲʄ  2015ࢭʏ % 4.8توازي، ارتفع معدل التܸݵم من بال. مليار دج خلال نفس الففة 14000

 ة טقتصاديةʈوجود علاقة طردية ب؈ن نمو الكتلة  :التوافق مع النظر ʄش؈ف إڲȖ ة טقتصادية الۘܣʈل عام مع النظرɢشȊ ذه البياناتɸ تتوافق

و الناتج טقتصادي، يميل ذلك إڲʄ زʈادة الطلب الكڴʏ وȋالتاڲʏ عندما يزداد المعروض النقدي بوت؈فة أسرع من نم. النقدية ومعدلات التܸݵم

ومع ذلك، تجدر לشارة إڲʄ أن عوامل أخرى غ؈ف نمو الكتلة النقدية يمكن أن تؤثر عڴʄ التܸݵم، مثل  1.الضغط عڴʄ כسعار للارتفاع

  .تɢاليف לنتاج، وأسعار الصرف، والعوامل اݍݵارجية 

 ض :إجراءات بنك اݍݨزائر ʏالتܸݵم ࢭ ʄذه البيانات، يمكن لبنك اݍݨزائر اتخاذ عدة إجراءات للسيطرة عڴɸ وء :  

o سيةʋخفض  :رفع أسعار الفائدة الرئ ʏم ࢭɸساʇ ثمار، مماȘلفة טقفاض وتقليل اݍݰافز للإنفاق وטسɢادة تʈز ʄيؤدي رفع أسعار الفائدة إڲ

  .الطلب الكڴʏ واݍݰد من التܸݵم 

o مما يقلل من ݯݨم ي :عمليات السوق المفتوحة ،ʏومية لامتصاص السيولة الزائدة من النظام المصرࢭɢمكن للبنك المركزي بيع السندات اݍݰ

  5.الكتلة النقدية المتاحة

o سبة טحتياطي לلزاميɲ ادةʈاحتياطي لدى البنك المركزي، مما يقلل من  :زɠ اɺعǿمن ودا ʄسبة أعڴɴة بالاحتفاظ بʈيمكن إلزام البنوك التجار

  5.ٮڈا عڴʄ منح القروض وȋالتاڲʏ يحد من نمو الكتلة النقديةقدر 

o افحة التܸݵم وتوضيح לجراءات الۘܣ  :إدارة توقعات التܸݵمɢور حول القامھ بمɺل فعال مع اݍݨمɢشȊ يمكن لبنك اݍݨزائر التواصل

  .يتخذɸا لتحقيق ذلك، مما ʇساعد ࢭʏ تثȎيت توقعات التܸݵم 
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، قارن 2022إڲʄ  2018القروض الممنوحة للقطاع؈ن العام واݍݵاص كɴسبة من الناتج اݝݰڴʏ לجماڲʏ من باستخدام اݍݨدول الذي ʇعرض . 3

ما ۂʏ الدلالات טقتصادية لاتجاɸات לقراض ɸذه؟ ما ɸو الدور الذي يلعبھ القطاع المصرࢭʏ ࢭʏ تموʈل ɠل . ب؈ن تطور לقراض للقطاع؈ن

  من القطاع العام واݍݵاص؟

ظɺر اݍݨدول ا ا ࢭɲ ʏسبة القروض الممنوحة لɢل من القطاع؈ن العام واݍݵاص كɴسبة من الناتج اݝݰڴʏ לجماڲʏ ب؈ن عامي يُ ا تصاعديً ًɸتجا

  .2022و  2018

 سبة القروض للقطاع العام من  :تطور לقراضɲ 15زادت % ʏ2018ࢭ  ʄ19إڲ % ʏسبة القروض للقطاع اݍݵاص من 2022ࢭɲ نما ارتفعتʋب ،

25 % ʄنفس الففة خلال% 33إڲ .ʏل المصرࢭʈالتمو ʄادة اعتماد كلا القطاع؈ن عڴʈز ʄذا إڲɸ ش؈فʇ.1  

 الدلالات טقتصادية:   

o ع التنمية من خلال القروض المصرفية  :القطاع العامʉل مشارʈومي أو تموɢعكس ارتفاع לنفاق اݍݰȖ לقراض للقطاع العام قد ʏادة ࢭʈالز .

  .ʄ טقفاض من البنوك اݝݰلية لتموʈل ال݀ݨز ࢭʏ الم؈قانية قد ʇش؈ف أيضًا إڲʄ ݍݨوء اݍݰɢومة إڲ

o عكس  :القطاع اݍݵاصʇ ات وכفراد، مماɠثماري من قبل الشرȘشاط טقتصادي وטسɴادة الʈز ʄלقراض للقطاع اݍݵاص يدل عڴ ʏالنمو ࢭ

  1.رȋما تحسن مناخ כعمال أو زʈادة الثقة ࢭʏ טقتصاد

 ʏاݍݨزائريلعب ا :دور القطاع المصرࢭ ʏل من القطاع؈ن العام واݍݵاص ࢭɠ لʈتمو ʏا ࢭ ًʈا حيو فɺو يوفر التموʈل اللازم  1.لقطاع المصرࢭʏ دورً

ومع ذلك، يجب أن يɢون . لݏݰɢومة لتنفيذ سياساٮڈا ومشارʉعɺا، كما يدعم الشرɠات وכفراد ࢭʏ تحقيق أɸدافɺم טسȘثمارʈة وטسْڈلاكية

ا ولا يؤدي    .إڲʄ مخاطر عڴʄ טستقرار الماڲɸ ʏذا التموʈل مستدامً
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ا��2'��1��SI��yjs�=و��ع���Hا�w7�رة�/�kxان��=�ا��.م���1ف���N$�اذا:  .3 

:�S��5��1�'��2ا�S�����أ��tIa&��اyjw7،��=�ا�)���	�ا�w7�رة�
ً
(���  

�
ً

ي�:ا�T%^�	���%��$ة�و%0 ِ$ّ
�1أو�ا�2   �"���=�ا%2ّ�ِ


�	��$ى4 .�  :ا��5$��ت�:اL67ا�1K|(�ا�
%$���Ij`�وا

  .-�C2�رB	�s�ص���&�ن ����ب �

  .ا�w7�رة�D��	�|(�اmo���/�52�ر����ض �

� 	B�
aع��(�  .ا2�ل�رأس����ن�\
$م�ا�
�.ء�إ

� u
  .وا�I)�ك�ا��2'��1=��$ى�o/.��	�ا2���	�ا�'%�0	��

�1
	�����T	�دون �ا��@(I����S��%���1mآ��	5 .Xا�:  
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����د�	������������������������*()	�ا�'��'	�ا����د�&%$ي�و���ا�������������������������������������������������"�ا�
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  )e��&	�اw7  ة،(����C�رب�د��`�ا��s�ر �

  -���ح�و������ا1X2وع�&�ع��$�$5 �

� 	-��  ا�¢X�ط�����ا�$ور�	�ا�1

� "��%��	Bر�C2إ*��ا�SD1ا��)S�����)£ر�$�(  

� 	&�
�/� �اX2�رN	�أو�ا1X2وط،�-�+/�'��ر�ا�����	:��'�S��از�	�\
%�د�
ً

+$-�=��	Bر�C2ا  

� �:�2ا��¤ال�=��k  /¥�	�ا�����	:ا

� � ���$ةا_1ح�""(
ُ
1م�ا�§

ُ
1اج"�و���$ة�"-��§

َ
w7ن�ا��C��-"،ن��ّBو�u�Nن��%Iّj

ُ
�ا�
%�د�|(��

 ؟�o/.��	�ا�01�2	

)"�(ا��tB1أو�
ُ
1م�(ا�w7�رة�أو�ا��C�ن)�َ©��5`�ا�§

ُ
1م:��
)�"�:��H��S�5���=ا�§

ُ
§��-�"(

ُ
���$ة�ا�§
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	�أو�ا�w7�رة����S�5�=�أن�أي )"ا�Iا������`z7ل �|(�ا��z7ا�����tB1ا� . 

�^%�Ij��:)|�	Bر�C2ا،�S�5���kD�aرة،)�ا2�ل�رب(�ا2�ل���w7ا�Vsyرب�و��C2ا�	I�c�=��tB1ا��

)"��ن�ا2�ل؛�رأس�اC2�رب���C=�أن����ز �5��.0%`،�إذا��%0
ُ
  .َ©§1م�2=�إ+���Uن �+�ا�§

�)|�`z7ا����،�(�� 
ً

1اج�-���C�ن"، �
)�H�:�" أي:��=���C=�ا�»��ء،�و��Uن ���¤و+
َ

w7ة�"ا$���و

�&�T�ع��-��
���أو�ر�
��أي(�و1sاT(�.(�S'�	
ا�I)�ك�|(�ا67�ر�	�ا��د© ): 

��&��إذا�	
¬���¢��ATأن�����5`�+�ا��:(@(I���C&	��� (�0%��أ��&	�ود© . 

�%5`(�¬���&�T�ع�������0ز �ا��C�ن،����S�5ا�I)@��%1ض��5ّ����إذا��tBر(  

��o/.��	،�ا�I)�ك�|(��/�'��ر�����1mا��m���D�T^�م�ا_1ح�-���s�ر �
ً
(�I�� 1قTا���(�-�


�د�	�وB�ن���m���Dح�و�ا�Bرe؟ 

• �m���D�1اm���ر���'�/� (Investment Risk Reserve - IRR):�  

�Hو�J�I��Aj�%�ُ�=��	�Dن��ب(�ا�2د��zºت�أ�-��Dر���'�/��ا�I)@�أرB�ح��=�و��«�،)

$ار�ا�¼���/�'��رات�|(���1K��s=�ا�)���	�ا���52	�ا��I%��2	�ا�j§���1K��w7	����$م©ُ 
ُ
�و0`��

	§�a�	Bر�C2ا.  
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��م�  
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�0$H�:	���Dن��=�ا�2د��ت��I�%��½K��(ا��	ر���'�/��ا��tB1|(�اX2�رN	�I�-$أ�so.ل�دون �

  \TX��0	��)��وT�ُ¿¾�ا�
�.ء�-��ا%0	��yX¢وُ �.وا�w7�رة

• �m���Dا�	د��
  :e(Profit Equalization Reserve - PER)رB�ح��

�H�J�I��Aj�%�ُ�=��)*���/�'��ر�أرB�ح�إ�SI���^
وا�2د��ن�ا�I)@�-�ن���ز�  

،�eرB�ح���ز�
�ت����5�ن�ُ©���$م
ً

.I%����	a�s���$(��ÉT�(ح���Bرe�،	��
Tظ�ا��TzË������

�ذ-�	�@(Iا��	�0و�ا��)���0$H�:	ح������Bرeن��ات�- rTا�� �ا/�%1ار�و��0����c�$Kا�
��.  
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	�ا�$ور��Im  �	�$��%ا����	ا2����	m�/دور   دور�ا���	m�/ا���	ا2������	ر���'�/�وا����ر�	�و

.  

�Sا������ ���در

�)Ìر�w7ا  

�@(Iو�ا�� �ا�I)�ك �-�ن ��� �/�ق =�� �،وا�%1وض �ا/�/�	 	�-$ر AÍا��دا

  اLN12ي.

�ا�z7=�ا��د �ا�%1ض �ا/�س ���� �ا67�ر�	 AÍا

�/�'��ر�� ��-�ت� ،� 	
�ا��د© $%�� او

  ا2%�$ة��ا�j2%	�و

tB1ره  ا�$���:��Î�K1ا��� 	(Kوا�$ا� �ا�$2)	 �ا/
�ر�ا�K�T$ة �-�ن ،و��$ر�ا�1Tق

  Ï�&�ي�:���+ت�و��اK$�اw7$��ت�ا�01�2	�ا$%2�	�

��اK$�ا�����.ت�:�ا����Î�K1��$ره

����+ت:�Ï�&�ي �،و��$ر�و�/�'��رات

$Kت�و��ا��$w7ا�	ا�01�2��	�ا2%$  

�	-��1��-	�ا�67
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��	���I)@،�ر��-	�ا�I)@�اLN12ي.  ا�1��AC��  � `I/� ��� �ا*� 	0��Ð�- 	
��s�	¥�^��	-���ر

	��1_�Ssدا�@(Iا�  
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